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Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Numlu Giiriis

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A S.nin (*Sirket’) 31 Arahk 2019 tarihli finansal durym
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap disnemine ait; kir veva zarar ve diger kapsaml gelir 1ahlosu,
Bzkavnak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin dzeti de dihil almak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin: denetlemis bulun Uy,

Gidriigiimiize gére iligikieki finansal wblolar. Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal duruimuny
ve ayni tarihite sona eren hesap diinemine ait finansal performansim ve nakit ahaglarmy, Tlirkive Muhasebe
Standartlarma (TM3lere) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergede uypun bir bicimde sunmaktadir.

Olumlu Giriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Giizetimi, Muhasche ve Denetim Standartlan Kurumu {"RGK™
tarafindan yaymlanan Tirkiye Denetim Standartlarinm bir pargasi olan Bagimsez Denetim Standartlanina
{"BD5") ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denelim Standartiarina uygun olarak
virdeillmbiztlie. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinim
Finunsal Tablolann Bagimsiz. Denetimine iliskin Serumluluklan béliminde ayrimtl bir sekilde
agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bafumsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile
finansal tzblolarin bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta ver alan ctik hitkiimlere uyzun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Erik Kurallar ve meveuat kapsamindaki etifie iliskin diger
sorumluluklar da taralunizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim swasinda elde ettiimiz hagimsiz
denetim kanitlarimin, olumlu gérisimiiziin olusturulmas; igin yelerli ve uygun bir dayanak olusturdugina
inaniyorue,

Diger Hususlar

Sirket Yénetimi Sirket'in fonksivonel para birimini TMS 21 “Yabaner Para Birimi Kur Fark,
Degisikliklerinin Etkisi™ uyarmea Tiirk Lirasi ndan ABD Dolar’na degigtirilmesine karar vermis ve ekteki
31 Aralik 2019 ve 2018 rarihli finansal tablolar buna aiire hazirlarmistir. Tiirk Lirasi ise Sicket in sunum
para birimi olarak kullanilmaya devam edilecek ve finansal tablolar Thirk [iras: cinsinden hazirlamilacaknn,
Sirket"in ilisikreki finansal tablolan Not 2°de aciklanan viintemle ABD dolarak hazirlanmus ve daha sonra
yine aym diprotta agiklanan yintemle Tirk Lirasi’na gevrilmistic. Bu husus denetim gorligitmiizii
degistirmemekiedir.

Isletmenin Siirekliligivle flgili Onemli Belirsizlik

Suwket'in 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle dinen varhkla Wplama_ 45109517 TL. kisz vadeli
yikiimliiliklerinin toplami 105.884.633 TL. avrica dénem 4 sy itibariyle 17.839.496 TL zarar

ghstermekte olup, ticari faaliyetlerine devam edebilmesi gdlzgek énem levde merpeklesecek yeni fon
giriglerine baghdir. Bu husus, taralinmizea verilen goriisl etkil
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Kilit Denctim Kanularm

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gire cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en gok Bnem arzeden konulardw, Kilit denetim konulari, bir biitin ofarak finansal tablalarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriigiimiziin olusturulmasmda ele alinnig
olup, bu konular hakkimda ayrr bir giriis bildirmivoruz.

Kilit denetim kenular

Konunun denetimde nasil ele alindiin

Sterk deger ddsREET karyili

31 Arzbk 2019 tarihli finansal tablolarda ver
alan 14.113.814 TL ttarindaki stoklarn,
hammadde fivatlarindaki ani degisimlerin ve
makroekonomik faktdrler sebehivle deger
dugiikliifiine ugrama riski  bulunmaktadir.
Bununla  birlikte, stok deger disikligi
karsihzimm hesaplamas: vonetim tahmin ve
varsayunlanim da igermektedir, Bu tahmm ve
varsayunlar, teknolojik degisimler ve degisen
milsteri talepleri gibi sebeplerle yavas satilan
stoklarin degerlendirilmes: ile belirli bir siire
hareket gémmemis ve zarar gormils stoklara
ilisgkin aynilan kargihigin degerlendirilmesini
wwermektedir.  Bu  sebeplerle  stok  deger
ditsiikliigi karsihdr denetimimiz bakimindan
tnemli bir konudur.,

Sirket'in stok  deger digiiklogn ile ilgili
muhasebe politikelanma ve tetarlarna iligkin
agiklamalar Not 2.5 ve 8'de yer almaktadir,

Denetimimiz swrasinda, stok deger diisiikligi
karsithgr  ile  ilgili  asagidaki  denetim
prosedileri uygulanmustr:

Stok deger distikligl karsih@n ile ilzili
muhasebe  polikasinin anlasiimas:  ve
uygunlufunun degerlendirilmesi,

Sirket vonetimi ile degizen teknolojiler
schebiyle stoklarin deger diisiikligine ugrama
riski ile ilgili goriisiilmes:,

Stok  devir
kargilagtinilmas,,

hizmin  dnceki vl le

Cari donemde ayrilan stok deger diigikligii
kargih@in  yeterliliginin, geemis dénemde
gergeklesen defer disukligi il
karsilastirilarak degerlendiriimes:,

Yilsornu stok savimlannda uzun stivedir
hareket etmeyen veya zarar pdrmiis stoklarmn
olup olmadi@min gézlemlenmesi,

Met pergeklesebilir deger hesaplemazsinda
kullantlan iskontolar diisiilmiis satis fivatlarmin
drneklem voluyla test edilmesi
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Kilit Denetim Konular (Devam)

Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasil ele alindii

Ticari alacaklarin geri kazamlabilirligi

Iligkili taraflardan ticari alacaklar Sirket’in ana
hissedar olan Erciyas laolding AS. arup
hilnyesindeki sirketlerden olan alacaklardan
alusmakta olup toplam varliklarin Snemli bir
béltimiing oluylurmaktadir,

31 Aralik 2019 tarihi itibaniyla, 729390 TL
Kisa ve 9.335.651 TL uzun clmak iizere iliskili
vlmayan taraflardan ticari alacaklar tutar
10,065,041 TL dir. Bu ticari alacaklara karsilik
almmig 1.554.143 TL teminat senedi ve
12,925,082 TL potek reminat bulunmaktadir.
Bununla  birlikte,  ticari  alacaklar  igin
hesaplanan  deger  dusikligu  karsihiklan,
miglerilerden alinan teminatlar, miisterilerin
gegmis ddeme performanslart ve kredibilite
bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade analizleri
goz éntnde bulundurulurak vapilan tahminler
sonucu  mubasebelestirilmektedir, Kullanilan
bu tahminler pelecekte beklenen pivasa
kosullanna oldukea duyarhdir. Bu sebeplerle
stiz honusu alacaklarn geri kazanilabilirligi
denetimimiz bakimindan dnemb bir konudur,

Sirket'in ticari alacaklar ile ilaili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin aciklamalar
Mot 2.5, 3 ve B'da ver almaktadir,

Denctimimiz swasida, licari alacaklann geri
Kazanlabilicligi ile ilgili asagidaki denetim
prosediirieri wygulanmistir:

Sicket'in - ticari  alacaklanmin  tahsilat
takibine iliskin siirccinin anlasitmasi, siirecin
igerisinde yer alan i¢ kontrollerin operasyonel
etkinliinin degerlendirilmesi,

Kredi riskine yinelik finansal raporlama ile
ilgili i kontrollerin anlasilimasa,
degerlendirilmesi ve etkinliginin test edilmes:,

Alacak waslandimma calismasiun analitk
olarak incelenmesi ve tahsilat devir hizinm
oneeki vil ile karsilasturilmast,

Tahsilata iliskin herhangi bir anlasmazlik
veya  dava  duremuo olup  almadigmin
arastinhmas) ve hukuk miisavirlerinden devam
eden alacak takip davalanyla ile ilgili bilgi
alinmas,

Ticari  alacak bakiyelerinin  dmekleme
yoluyla dofrulama mektuplar ginderilerek
lest edilmesi,

Mieakip dénemde vapilan tabsilatlarn
drneklem yoluvla test edilmes,

Mliisterilerden alinan teminatlarin
drinckieme voluyla test edilmesi ve kalilesinin
degerlendirilmesi,

Ticari alacaklarin peri
kazanilabilirlizine  yonelik  finansal  tahlo
notlaninda yer alan agiklamalarin yeterliliginin
deterlendirilmesi.
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Yanetimin ve Ust Yinetimden Sorumlu Olanlanin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMSlere uyuun olarak hazirlanmasindan, gercege uvgun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli Gnemli yanhshik igermeyecek sekilde hazirlanmas igin serekli
ardiZi i kontrolden sorumludur,

Finansal tablolan hazirlarken ydnetim; Sirketin  siveklilizgini  devam ettirme  kabilivetinin
degerlendirilmesinden. gerektizinde sireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Sirketi tasfive etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niveti ya da mecburiveti bulunmadii stirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur,

Ust vinetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporiama siirecinin gdzetiminden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimine iliskin Sorumluluklan

Bir badmmsiz denctimdy, biz bagimsiz denetcilerin sonmmluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veva hile kaynakl snamli vanhslik igerip icermediging
iligkin makul giivence elde ctmek ve gorilsiimiizii igeren bir bagmmsiz denetgi raporu ditzenlemektir,
BDS lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givenee; viiksek bir
gitvence seviyesidie ancak, var olan dnemli bir yanhsh@m her zaman tespit edilecelini garanti etmes.
Yanbslikiar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarm, tek basina veya toplu olarak, hnansal tablo
kullanicilaruin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa
bu yanlhighiklar Snemli olarak kabul edilir.

BIDS lere uygun olarak yiritilen bir hagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyvunca mesleki
muhakememizi kullanmakea ve mesleki stipheciligimizi slirdtirmekteyiz. Taraftmizea ayrica:

-Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakh “Snemli yanhshk™ riskleri belirlenmekie ve
degerlendirilmekie; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmukta ve uvgulanmakia ve
gorizlimize dayanak teskil edecek veterli ve uyaun denetim kam elde edilmektedir. {Hile; muvazaa,
sahtekiirhk, kasith thmal, gergege aykin bevan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerehildizinden, hile
kaynakli énemli bir yanligh tespit edemerne riski, hata kaynakli onemli bir yanlhishd tespit edemenme
riskinden yiiksektir )

- Sirketin ig kontroliinin etkinligine iliskin bir garis hildirmek amaciyla defil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilzili ic kantrol degerlendirilmektedir,

- Yinetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinm uvgunlugu ile vapilan mubzsebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarn makul olup olmadig degerlendiritmeksadir

- Elde edilen denetim kamtlarina davanarak, Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin meveut olup olmadig) hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasin kullanmasimn uygunlugo hakkinda sonuca varimakradic, Omneml
bir belirsizlifin meveut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, ruporumuzda, finansal tablolardaks ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz va da bu agiklamalarm yetersiz almas) durumunda olumlu gériis disinda
bir piiriiy vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz sonuglar, bafimsiz denatgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kenitlarina dayanmaktadir, Bununla hirlikte, gelecekteki wlay veya sartlar Sirketin
siirekliligini sona erdirebilir,

- Finansal tablolann, agiklamalar dihil olmak iizere. genel sunumu, vapisi ve:igerigi ile by tablolarin,
temelini olustaran islem ve claylar zergege uwygun sunumu sadlayacak-gefilte ransinp yansimadig
degerlendiriimektedir, g J e
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Diger hususlarm yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli ig kontrol cksiklikleri dahil almak
lizere, bagmmsiz denctimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularin s
yiinetimden sorumlu olanlara bildirmekieviz.

Bagimsizhga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladiZimizi Ust ytnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktaviz. Avrica bagimsizhik izerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ve -varsa- ilgili Gnlemleri iist vénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ost yénetimden sorumlu olanlara hildirilen konular arasindan, cari déneine ait finansal tablolann baZimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan vani kilit denctim konulanm belirlemekieyiz. Meveuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanim doguracag
olumsue sonuglarmn, kamuya agiklamanin doguraca@ kamu yararin: agacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bafimsiz demetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verghiliriz,

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

6102 sayili Tirk Ticaret Kununu'nun ("TTK™) 398. maddesinin dérdiincit fikrasi uvarinca Riskin Erken
Saptanmas) Sistemi ve Komitesi Hakkimda Denetgi Raporu 24 Subat 2020 tarihinde Sirket'in Yénetim
kurulu®na sunulmusur,

TTK nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin | Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dineminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolann, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiim lerine uygun olmadiZina dair Snemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK 'min 402, maddesinin dirdiincii fikrasi uvarinca Yanetim Kurulu tarafimiza denetim kapsammda
istenen agiklamalan yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetei Avkut HALIT dir.

Eren Bafimsiz Denatim ve Yeminli Mali Milsavielik A S,
Member Firm of G herntom Intemarional

AvkukHALIT
Sorurnlu Denergi

lstanbul, 24 Subat 2020
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA BILANCOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gegmiy

Bagimsiz Denetimden
Gegmis - Yeniden
Duzenlenmis

VARLIKLAR Not 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Donen Varliklar 45.109.517 37.588.894
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.235.079 307.212
Ticari Alacaklar 6 24.111.191 30.804.839
- Nligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3-6 23.381.801 2.910.351
- Nigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 729.390 27.894.488
Diger Alacaklar 27.793 807.093
- Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar 3-7 -- 303.656
- Nligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 27.793 503.437
Stoklar 8 14.113.814 5.034.376
Pesin Odenmis Giderler 9 1.367.042 236.167
Diger Donen Varliklar 19 1.254.598 399.207
Duran Varliklar 86.241.897 64.252.232
Ticari Alacaklar 6 9.335.651 --
- Nigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 9.335.651 --
Diger Alacaklar 7 117.544 1.710
Finansal Yatirimlar 10 98.429 87.173
Y atirnm Amacli Gayrimenkuller 11 11.855.000 10.930.000
Maddi Duran Varliklar 12 64.447.541 47.662.891
Kullamm Hakk: Varliklart 13 142.816 --
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 244.487 159.242
Pesin Odenmis Giderler 9 429 181.445
Ertelenmis Vergi Varligt 28 -- 5.229.771
TOPLAM VARLIKLAR 131.351.414 101.841.126

Tlisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayriimaz pargasin olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA BILANCOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
. Gegmis - Yeniden
Gegmis Dizenlenmig
KAYNAKLAR Not 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yukdmlalukler 105.884.633 94.176.741
KisaVadeli Borglanmalar 5 22.741.825 31.253.678
Uzun Vadeli Borglanmalarin KisaVadeli Kisimlari 5 7.094.325 17.681.664
Ticari Borclar 23.719.479 26.610.436
- Nigkili Taraflara Ticari Borclar 3-6 21.961.031 20.989.264
- Nligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 1.758.448 5.621.172
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 643.472 869.097
Diger Borclar 49.991.608 15.997.721
- Nigkili Taraflara Diger Borclar 37 49.958.938 15.938.175
- Nligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 32.670 59.546
Ertelenmis Gelirler 9 212.011 160.917
KisaVadeli Karsiliklar ' 1.481.913 1.603.228
- Calisanlara Saglanan Faydalara /liskin Kisa Vadeli 16 357538 377816
Kars:liklar
- Diger Kisa Vadeli Karg:l:klar 16 1.124.375 1.225.412
Uzun Vadeli Yakumluldkler 23.817.915 1.461.890
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 18.139.910 682.348
Diger Borclar 7 1.554.143 --
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 18 788.475 779542
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Y tkimldluga 28 3.335.387 -
OZKAYNAKLAR 1.648.866 6.202.495
Odenmis Sermaye 20 20.540.000 20.540.000
Sermaye Y edekleri 20 6.694.157 6.694.157
Paylaraliskin Primler 20 13.782.830 13.782.830
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 26.586.645 15.034.703
- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclar: 20 27.168.678 15.544.737
- Diger kay:plar 20 (582.033) (510.034)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (1.195.960) (2.276.856)
- Yabanc: Para Cevrim Farklar: (1.195.960) (2.276.856)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 20 3.366.342 3.366.342
Gecmis Yillar Zararlar (50.265.652) (47.394.706)
Net Dénem Zarar (17.859.496) (3.543.975)
TOPLAM KAYNAKLAR 131.351.414 101.841.126

Ilisikteki dipnotlar bu ézet finansal tablolarin ayrilmaz pargasinm olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETT
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GEL IR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden
Gegmis - Yeniden

Gegmis Duzenlenmis
Not 1 Ocak— 1 Ocak—
31 Aralik 2019 31 Arahk2018
Kar veya Zarar Kismi
Hasilat 21 33.838.291 131.024.251
Satilarin Maliyeti (-) 22 (28.872.498) (116.823.697)
Brit Kar 4.965.793 14.200.554
Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri (-) 23 (1.073.386) (11.834.074)
Genel Y 6netim Giderleri (-) 23 (4.798.191) (4.268.004)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 17.032.843 44.914.629
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (13.652.019) (23.386.484)
Esas Faaliyet Kari 2.475.040 19.626.621
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26 120.902 409.485
Y atinnm Faaliyetlerinden Giderler (-) 26 (1.272.120) (2.126.491)
Finansman Gideri Onces Faaliyet Kar1/ (Zarari) 1.323.822 17.909.615
Finansman Giderleri (-) 27 (12.894.509) (18.276.458)
Vergi Onces Zarar (11.570.687) (366.843)
Vergi Gelir / Gideri (6.288.809) (3.177.132)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 28 (6.288.809) (3.177.132)
Net Dénem Zarari (17.859.496) (3.543.975)
Diger kapsamli gelir / (gider)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacaklar
- Aktleryal kazang / kayip (7.877) 29.040
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar 12 13.799.281 5.908.964
- Ertelenmis vergi etkisi (2.758.124) (746.638)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilacaklar
- Yabanci Para Cevrim Farklar 2.272.587 (1.914.099)
Diger kapsamh gelir / (gider) (vergi sonrasi) 13.305.867 3.277.267
Toplam Kapsamh Gider (4.553.629) (266.708)
Hisse Basina Kayip 29 (0,87) (0,17)

Tlisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.



OZBAL CELiK BORU SANAYI TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar Veya Zararda

Kar Veya Zararda Yeniden Yeniden
_S_mlfl_and_lrllmayacak Snn1f|and1r1|gcak Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsamh Birikmis Diger
Gelirler ve Giderler Kapsamh Gelirler
ve Giderler
Paylara Diger \feniden N Kardan Gegmis i
Sermaye iliskin Sermayt_e Degque_r_ne Diger Yaba_ncn Para Ayrilan villar Net Donem _ Toplam
Primler Yedekleri ve Ol¢lim Kayiplar Cevrim Farki Kisitlanms Zararlan Zarari Ozsermaye
Kazanclari Yedekler

01 Ocak 2018 bakiyesi 20.540.000  13.609.819  6.694.157 9.867.078 (386.498) -- 3.366.342 (55.246.430) (9.648.276) (11.203.808)
Y edeklere transfer -- - -- - -- -- -- (9.648.276) 9.648.276 -
Sermaye artirimt 17.500.000 173.011 -- - -- -- -- -- -- 17.673.011
Sermaye azaltimi (17.500.000) - -- - -- -- -- 17.500.000 -- -
Toplam kapsaml1 gelir/gider -- - -- 5.677.659 (123.536) (2.276.856) -- -- (3.543.975) (266.708)
31 Aralik 2018 bakiyesi 20.540.000 13.782.830 6.694.157  15.544.737 (510.034) (2.276.856) 3.366.342 (47.394.706) (3.543.975) 6.202.495
01 Ocak 2019 bakiyesi 20.540.000 13.782.830 6.694.157  15.544.737 (510.034) (2.276.856) 3.366.342 (47.394.706) (3.543.975) 6.202.495
Y edeklere transfer -- - -- - -- -- -- (3.543.975) 3.543.975 -
MDYV yeniden degerleme fonu cikist -- -- - (673.029) -- - - 673.029 - --
Toplam kapsaml1 gelir/gider -- -- -~ 12.296.970 (71.999) 1.080.896 -- -- (17.859.496) (4.553.629)
31 Aralik 2019 bakiyesi 20.540.000 13.782.830 6.694.157  27.168.678 (582.033) (1.195.960) 3.366.342 (50.265.652) (17.859.496) 1.648.866

ilisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

. Bagimsiz
Bagzmsz Den:t‘ig mden
Denetimden Geernis - Yenid
Gecmig ey - veniden
Duzenlenmis
Not 01 Ocak — 01 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKiT AKISLARI 16.412.839 2.604.507
Vergi dncesi net zarar (11.570.687) (366.843)
Dénem net kari/ zarari mutabakatiileilgili diizeltmeler 11.147.172 2.986.767
Amortisman veitfagiderleri ileilgili dizeltmeler 12-14 3.946.139 2.991.760
Karsiliklar ileilgili dizeltmeler 5-9 2.330.942 (1.108.023)
Duran varhkla!rln.eIFjgn _(_;1kar1lmasmdan kaynaklanan kayiplar %6 806.233 (209.563)
(kazanglar) ileilgili duzeltmeler
Faiz (gelirleri) ve giderleri ileilgili duzeltmeler 26-27 6.295.513 6.193.220
Kredi etkin faiz duzeltmesi (299.438) (307.255)
Gergeklesmemis yabanci paracevrim farklar: ileilgili duzeltmeler (2.396.471) (6.651.598)
Y atirim amagl gayrimenkul degerleme kari 26 464.254 2.078.226
Isletme Sermayesinde Ger geklesen Degisimler 16.836.354 (15.417)
Stoklardaki artis/azaliglailgili dizeltmeler (9.079.438) 8.780.383
Ticari dacaklardaki artis/azalislailgili duzeltmeler (3.689.497) (17.945.958)
Fa(?lniyetlerleilgili diger alacaklardaki artis/azalislailgili 416.133 (179.560)
Uzeltmeler
Ticari borglardaki artis/azaliglailgili diizeltmeler (3.934.074) (2.366.314)
Faadliyetlerleilgili diger borclardaki artis/azalislailgili dizeltmeler 35.548.030 7.491.128
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (949.859) 5.919.624
Fadliyetlerleilgili diger varliklardaki azalis (artis) (855.391) 2.056.857
Faadliyetlerleilgili diger yukumlUlUklerdeki artis (azalis) -- (25.214)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclardaki artis (azalis) (225.625) (359.598)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 51.094 (3.382.716)
Odenen kidem tazminatlar: (445.019) (4.049)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (1.689.073) 58.728
Maddi duran varlik alimlar: 12-14 (3.270.680) (151.783)
Maddi duran varlik satiglarindan saglanan nakit 12-26 1.581.607 210.511
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (10.795.899) (2.455.147)
Sermaye artirim 2.3 -- 17.673.011
Saglanan krediler 43.099.682 66.908.783
Odenen anaparalar (47.899.506) (81.150.976)
Alinan faiz 26 111.902 199.922
Odenen faiz (6.107.977) (6.085.887)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 3.927.867 208.088
Donem bag1 hazir degerler 307.212 99.124
Donem sonu hazir degerler 4.235.079 307.212

Tlisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1-SIRKET'IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (“Sirket”) 24 Haziran 1995 de kurulmus
olup, anafaaliyet konusu spiral kaynakli ¢elik boru kaplamasi, Uretimi ve bu Urlinlere ait hammaddelerin
ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik borulari, ¢elik yapi
borulari, genel ve 6zel amacli boru ve ek parcalarimn imalatini gerceklestirmektedir.

Sirket’in merkezi Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolges Risti Kazim Yicelen Cd. No:23
Akdeniz/Mersin adresindedir. 21 Mart 2009 tarihinde faaliyete baslamis olan Izmit Subesi, sirketin
yeniden yapilanmas: islemleri kapsaminda 18 Subat 2016 tarihinde kapatilmistir. Sirket; Barbaros
Mahallesi Kardelen Sokak No:2/1 Palladium Tower Atasehir/istanbul adresinde 21 Ocak 2016 tarihinde
yeni bir irtibat birosu agrmstir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 85 kisidir (31 Aralik
2018: 139 kisi). 2019 yil1 hesap donemi icinde isten ayrilan 56 personel ileilgili 6denen kidem, ihbar ve
benzeri gider toplami esas faaliyetlerden diger giderler icinde 2.010.519 TL ve faaliyet giderleri icinde
445,019 TL olmak Uzere toplam 2.455.538 TL'dir.

Sirket’inig ortakliginin faaliyet konusu asagida belirtilmistir.

RC Endiistri ve Ulasim Araglar: A.S. — Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taah. A.S. Is Ortaklig::
Tldemsas’1n yUk vagonu ve sandiklarin tamiri amaciyla agmis oldugu ihalenin RC Endustri ve Ulasim
Araglart A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde
kazamlmas! sonucu kurulan is ortakligidhr. s ortakligr’ nin kayitl: adresi Kadi Burhanettin Mah. Fabrika
Caddes No: 11/17 Merkez/Sivas'tir. Sirket’in %49 olan ortaklik payr 30 Eylil 2016 tarihinde RC
Endistri ve Ulasim Araclari Anonim Sirketi firmasina yapilan satis sonucu %1’ e inmistir ve projenin
tamamlanmastyla birlikte ortaklik sona erecektir.

Finansal tablolar, Y 6netim Kurulu tarafindan 24 Subat 2020 tarihinde onaylanmustir.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal bilgiler Sermaye Piyasasi Kurulu' nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK”) tarafindan yurdrliige konulmus olan
Turkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmigtir. TMS'ler,
Turkiye Muhasebe Standartlar1, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS") ile bunlarailiskin ek
ve yorumlar: icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi’ nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarimn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve TUrkiye
Cumhuriyeti Maiye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plarm sartlarina uymaktadir.
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolar, finansal varliklar, binalar, tesis, makine ve cihazlar ve yatirim amagli gayrimenkuller
hari¢ tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun
yapiimas: amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Gegerli para birimi degisikligi

Sirket'in faaliyetleri Gizerinde ABD Dolari’ nin etkisi énemlidir ve ABD Dolar: Sirket’leaakal1 durumlarin
altinda yatan ekonomik 6zl yansitir. 2018 ve 2019 yillarinda fiili satis tahsilatlarinin énemli bir kisminin
Y abanci para cinsiden gerceklesmesi nedeniyle fonksiyonel para birimi degisikligi kosullarinin olustugu
gorist Sirket Y 6netimince benimsenmistir. Sirket yonetimi, ABD Dolart’ nin mevcut Sirket faaliyetlerine
olan etkisini degerlendirmis ve gegerli parabirimini TL’den ABD Dolari’ na degistirmeye karar vermistir.

Gegerli para birimi degisikligine iliskin atyam caismalar 2018 yilinda baslamis ancak 2019 yilinin son
ceyreginde tamamlanmistir. Yapilan calismaarin sonuclart ve gegerli para birimi  degisikliginin
uygulanmasi teknigi dikkate alindiginda, Sirket'in ekonomik ortam ve faaliyetlerindeki degisimin bir
zaman zarf1 icinde gergeklesmis olmasi ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Turk Lirasi finansal tablolarin
ABD Dolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis finansal tablolara tutarsal olarak yakin olmasi da
dikkate alinarak, Sirket yonetimi gecerli para birimi degisikliginin 2018 yili basindan itibaren
uygulanmasinin daha uygun olacagim degerlendirmis ve Sirket’in fonksiyonel para birimini 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren ABD Dolar olarak belirlemistir. Finansal tablolar TTK'min 70. maddes uyarinca TL
cinsinden sunulmaktadir.

Bu kapsamda 2019 ve 2018 yil1 finansal tablolarinin hazirlanabilmesi amaciyla, 31 Aralik 2017 tarihli
bilancodaki tim tutarlar 31 Aralik 2017 tarihli ABD Dolart Merkez Bankasi déviz alis kuru olan 3,5192
ile ABD Dolari’na gevrilmis ve bu tutarlar maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yatirnm amagh
gayrimenkuller, stoklar veistirakler gibi parasal olmayan bilan¢o kalemlerinin acilis tarihi maliyet tutar
olarak alinmistir. Bu kalemlere iliskin 2019 ve 2018 yil1 hareketleri ile 2019 ve 2018 yil1 gelir tablosu
kalemleri ise, islem tarihlerindeki déviz kurlarindan (uygun oldugunda ortalama kurlar kullanilarak) ABD
Dolarina gevrilmistir. Cevrim islemi sonucu olusan ¢evrim farki geliri diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilmistir.

Sunum para birimine ¢evrim
Sirket'in sunum para birimi TL'dir. TMS 21 kapsaminda ABD Dolar olarak hazirlanan konsolide
finansal tablolar asagidaki yontemle TL' ye cevrilmistir:

a) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosundaki varlik ve yukimldlUkler, 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla T.C Merkez Bankasi tarafindan agiklanan doviz alis kurlari olan 5,9402 TL = 1 ABD Dolan
kullanilarak TL'ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2018: 5,2609 TL = 1 ABD Dolari).

b) 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablolari, 2019 yil1 Ocak — Aralik dénemi on
iki aylik ortalama 5,6708 TL = 1 ABD Dolar1 olan déviz kuru kullanmlarak TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik
2018: ortalama 4,8135 TL = 1 ABD Dolari)

¢) TL sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan tim kur farklar, yabanc: para cevrim farklar ach
altinda diger kapsaml1 gelir tablosunda gosterilmistir.

d) Sermaye ve diger yedekler ekli konsolide finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile, diger
Ozkaynak kalemleri tarihi maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin sunum
para birimine ¢evriminden olusan degerleri ile yasal kayitlardan tasinan degerleri arasindaki ¢evrimden
olusan farklar diger kapsamli gelir tablosunda yabanci para gevrim farklar: olarak muhasebelestirilir.
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.2 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye' de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Tirkiye
Muhasebe Standardi 29 “YUksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket'in 6nimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukumlUlUklerini yerine getirecegi varsayimi atinda isletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmstir.

Sirket Y dnetim Kurulu yapmis oldugu degerlendirme sonucunda 19.12.2019 tarih, 2019/24 sayil karar
ile sermaye azatimi ve esanli sermaye artirimina karar vermis ve Sermaye Piyasasi Kurulu' na gerekli
basvuruyu yapmustir. 21.02.2020 tarihli Olaganustti Genel Kurul’ da sirket sermayesinin 17.700.000 TL
azaltilarak 2.840.000 TL'ye dusUrilmesi ve esanli 41.080.000 TL artirlarak 43.920.000 TL'ye
cikarilmast katilanlarin oybirligi ile karara baglanmistir. Sermaye Piyasas: Kurulu' ndan ilgili isleme dair
esas sbzlesme tadili onay1 13.02.2020 tarihli ve 2020/11 sayili haftalik bilten de verilmis olup, siireg
devam etmektedir.

Sirket 19.03.2018 tarihinde Olagantistii Genel Kurul toplantist gerceklestirmis olup, bu toplantida;

Sirket’in 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarinda yer alan 55.246.430 TL
gecmis yillar ve 7.528.450 TL donem zararindan kaynaklanan bilanco agigimn 17.500.000 TL'lik
kisminin fon c¢ikisi gerektirmeyen sermaye azatimi yoluyla kapatiimasina, yapilacak sermaye
azaltiminda “Pay Sayisinin Azatiimas” yonteminin uygulanarak, Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin
17.500.000 TL azaltilarak 3.040.000 TL'ye disurilmesine ve eszamanli olarak 17.500.000 TL tutarda
sermaye artinm yapilarak, ¢ikariimis sermayenin tamarmi nakden karsilanmak (izere 20.540.000 TL'ye
artinlmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 20.540.000 TL’den 3.040.000 TL'ye azatiimasi ve esanli olarak
20.540.000 TL'ye cikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek 17.500.000 TL nomina degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 15.02.2018 tarihinde onaylanmistir.  SPK’nin
yukarida belirtilen kararina istinaden gerekli islemler tamamlanarak, 18.04.2018 tarihinde SPK'ca
onaylanan izahnamemiz dogrultusunda4 Mayis 2018 tarihinde esanl1 sermaye azatim ve bedelli sermaye
artinm slrecine baslanmistir. Sermaye artirimuin stresi 15 giin olarak belirlenmis olup, 18.05.2018
tarihinde sona ermistir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan 701.849,09 adet pay 24-
25 tarihlerinde 2 is glind slireyle Borsa Birincil Piyasa da halka arz edilmistir. Bedelli ve nakden yapilan
sermaye artirimindan toplam 17.673.011 TL fon girisi temin edilmistir. Sermaye artisindan elde edilen
bu fon tutar1 24.01.2018 tarihli Y énetim Kurulu' nun ilgili raporunda belirtildigi sekilde kredi, anapara,
taksit vefaiz ddemeleriyle, anaortagi olan Erciyas Holding A.S.’ ye olan diger borcun kismi 6demesinde
kullanilmustar.

Ilgili esanli sermaye azaltim ve bedelli sermaye artinnm islemi 07.06.2018 tarihinde Mersin Ticaret Sicili
Mudurl gl nce tescil edilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket'in kisa vadeli yUkimlulUkleri dénen varliklarim 60.775.116 TL
asmis (31 Aralik 2018: 56.587.847 TL) ve ayn tarihte sona eren donem net zarar 17.859.496 TL
olmustur (31 Aralik 2018: (3.543.975) TL).

Anonim sirket Yonetim Kurulu’' nun, sirket sermayesinin kaybedilmesi veya sirketin borca batik olmasi
hallerine iliskin gorev ve yetkileri Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 376 ile 377'inci maddelerinde
dizenlenmis olup, Turk Ticaret Kanunu'nun 376'nci maddesinin uygulanmasi ve bu uygulama
gercevesinde TTK 376 bilangosunun hazirlanmast ileilgili olara halka agik sirketlerin uymalar: gereken
esaslar SPK'nin 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayil1 karari ile kamuya duyurulmustur.
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Ote yandan,

(i) 15 Eylul 2018 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu' nun 376’ nct
Maddesinin Uygulanmasina lliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig'in Gegici (1). maddesi uyarinca;
1/1/2023 tarihine kadar, TTK'mn 376'nc1 maddesi kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma
durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi yikimltltklerden
dogan kur farki zararlarinin dikkate alinmayabilecegine iliskin diizenleme yapilimus,

(ii) SPK da 04.10.2018 tarih ve 2018/43 sayil1 Bilten'inde, Kurul Karar Organi’ mn 04/10/2018 tarih ve
49/1126 sayili karar1 uyarinca Teblig hikUimlerinin halka agik anonim ortakliklarin TTK’ mn 376
maddesineiliskin degerlendirmel erinde de uygulanacagim kamuya duyurmustur.

2.4 Y eni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performanst Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmustir.

a) 1 Ocak 2019 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

TFRS9 Finansal Araglar- Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, itfaedilmis maliyetile dlctlen finansal bir yukimlGlugin, finansal tablo disi birakilmasonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal stzlesmeye dayali nakit
akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar arasindaki fark olarak
hesaplamir. Bu, farkin TAS 39'dan farkli olarak enstrimanin kalan omrii boyunca yayilarak
muhasebelestiriimesinin mimkin olmadigi anlamina gelmektedir. Soz konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki veis ortakliklarindaki yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya misterek yodnetime tabi
yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikhiga kavusturmustur. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir.
UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12'ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' standardimn
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lgilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili
aciklama getirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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TFRS 16 Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni
standart mevcut TM S 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsaml1 bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf
olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ ya gore artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama sozlesmeleri icin
gelecekte 6deyecekleri kiralama yukiml Gl uklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkin
bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve disik degerli
varliklar icin bir istisna 6ngérmUstir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.
Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayrmi kalmaktadir. Ancak UMSK’ nin kiralama islemlerinin
tamimim degistirmesinden 6tirt (sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni
muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacag:
beklenmektedir. TFRS 16'ya gore bir stzlesme belirli bir stireicin belirli bir tutar karsiligindabir varligin
kullamim hakkinm ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya
da kiralama islemi icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 19- Degisiklikler

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Degisiklik;
planda yapilan degisiklik, kiiciime veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap ddneminin
kalan kismu i¢gin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktieryd varsayimlar:
kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir.

2015-2017 yalhk iyilestirmeler
1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:

» TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrol Ui saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay:
yeniden 6lcer.

* TFRS 11 “Msterek Anlasmalar”; misterek kontroll saglayan isletme, misterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay: yeniden 6l¢gmez.

* TMS 12 “Gdlir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn sekilde muhasebd estirir.

* TMS 23 “Borclanma Mdliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullamma veya satisa hazir hale
gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargas: olarak degerlendirir.

*« TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiicllme ve yerine getirme sonrasi
donem icin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek icin glincel varsayimlarin kullamimasi. Gegmis
donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebel estirme, ya da varlik tavamndan
kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara dinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

b) Yayinlanan ama yurtrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aks belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonrafinansal tablolarinm ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 10 ve TM S 28: Yatirima isletmenin Istirak veya s Ortakhgina Yaptig Varhk Satislar:
veya K atkilari- Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sbz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamayahalenizin vermektedir. Sirket, genel olarak finansa
durumu ve performansi izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 1veTMS 8 dnemlilik tanimindaki degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansa Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Palitikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli 6nemlilik tanini kullanim

ii) 6nemlilik tanimnin agiklamasimn netlestirilmesi ve

iii) 6nemli olmayan bilgilerleilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler —isletme tanim

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanim revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢cok karmagik oldugu diUstnilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazlaislemle sonuglanmaktadhr.

TFRS 17, “ Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'Uin yerine gecmektedir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim Ozelligine sahip yatinm sozlesmeleri diizenleyen tim
isletmel erin muhasebesini temelden degistirecektir.

TFRS9, TMS 39 ve TFRS 7' deki degisiklikler- Gosterge faiz oran reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamaar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl1 stzlesmel erde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi goz 6niine aindiginda bu kolaylastirict uygulamalar ilgili tlim sirketleri
etkileyecektir.

¢) Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu (*UMSK™) Tarafindan Yayinlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yayinlanmamis Y eni ve Dlzeltilmis Standartlar ve Yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi icin hentiz yirtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS' ye uyarlanmarmistir/yayinlanmanmustir
ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yurirlGge girdikten sonra yapacaktir.

UM S 1'deki degisiklikler —Yukumldltklerin kisa ve uzun vade olar ak simiflandirilmas

23 Ocak 2020'de UM SK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yaprmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere
yapilan bu degisiklikler yukimlulUklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere
aciklamaar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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2.5 Muhasebe Palitikalari1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Y eni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynakl anan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hikmintn yer dmadig: degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler
veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzcabir donemeiliskin
ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapldig:
dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.

Sirket, TFRS 16, “Kiralamalar” standardini, ilk uygulamatarihi olan 1 Ocak 2019 tarihinde, TFRS 16'ya
ilk gegiste tim kolaylastirici hikimlerden yararlamldigindan kullammm hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda gikmasiyla sonuglanan kolaylastirilnis kismi geriye donik yaklasini uygulamustir.
SOz konusu yontemin ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis gegis uygulamasi kapsaminda, finansal
tablolarin karsilastirmali bilgilerinde ve gegmis yillar karlarinda yeniden diizenleme gerekmemektedir.

TFRS 16'ya gegis etkis asagida 6zetlemistir:

1 Ocak 2019 itibariyla 247.333 TL kullamm hakk: varlig: ve kiralama yukimltltgi aktiflestirilmistir.

31 Araik 2019 itibariyla 142.816 TL kullamm hakk: varligi ve 133.863 TL kiralama yukimlultgl
muhasebelestirmistir. Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira stzlesmeleriyle ilgili olarak, faaiyet
kiralamas: gideri yerine amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona
eren yilda, Sirket bu kiralamaardan 104.517 amortisman gideri ve 14.082 TL faiz gideri
muhasebel estirmistir.

. Sirket yonetimi, ABD Dolart’ nin mevcut Sirket faaliyetlerine olan etkisini degerlendirmis ve gecerli para
birimini TL’den ABD Dolari’ na degistirmeye karar vermistir. Gegerli para birimi degisikligi muhasebe
politikast degisikligi cercevesinde onceki donem finansal tablolarda gercgeklestirilen dizeltmelerin
etkileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2018

Onceden Yeniden
Hesap Ismi Raporlanan Dizenlenmis Degisim
Cevrim Farklar - (2.276.856) 2.276.856
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 5.191.366 9.969.654 (4.778.288)
Y eniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar 19.960.268 15.544.737 4.415.531
Gecmis Y1l Zararlan (47.394.706) (47.394.706) --
Net Dénem Kari (15.773.535) (3.543.975) (12.229.560)
Stoklar 4.572.670 5.034.376 (461.706)
Finansal Yatirimlar 62.500 87.173 (24.673)
Maddi Duran Varliklar 41.368.130 32.207.126 9.161.004
Maddi Olmayan Varliklar 135.798 69.501 66.297
Ertelenmis Vergi Varlig: 6.497.182 5.229.771 1.267.411

14.619.673 14.926.801 (307.128)
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2.6 Netlestirme/ Mahsup

Finansal varliklar ve yikiumlUltkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mimkin olmasi veyavarligin elde edilmesi ile yukimltlGgin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Onemli Muhasebe Palitikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar: asagidaki
gibidir:

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar ve bagli ortakliklar: disindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiritilmes ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili
ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’'in yonetim kurulu Uyesi, genel mudur gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile Uyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir.

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl:i ticari dacaklar, etkin faiz
yontemi  kullamlarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) Uzerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oram bulunmayan kisa vaddli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin dnemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’'in, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun stz konusu
olmasi halinde ticari aacaklar icin bir aacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, misteriden ainan
teminatlar gbz 6niine alinarak, sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi geregi tasidig: riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsiladigi disUndlen tutardir.
Ayrilan karsilik deger disUklGgl olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger dustklUga tutari, zarar
yazilmasindan sonraolusacak bir durum dolayisiylaazalirsa, sz konusu tutar, cari dénemde gelir tablosuna
yansitilir.

Ticari Borclar

Ticari ve diger borclar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamisg
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadr.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dusik olan ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“agirhikli ortdama maliyet yontemi” kullamilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satinalma
maliyetlerini, donlstirme mdiyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin dénistiirme maiyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve mazemenin mamule
donusturilmesinde katlamilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlan da icerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiklenilmes gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle e de edilir.
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Kullamim Hakki Var liklary

Kullamm hakki varliklarini kiralama sbzlesmesinin bagladig: tarihte muhasebel estirmektedir (6rnegin,
ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakk: varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger dusiUklUgl zararlar dusllerek hesaplanir. Kiralama borclarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullamm hakki varligimin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) Kirayuktmltlagununilk élclm tutari,

(b) Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, ainan tim
kiralamategviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’ e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
suirece, Sirket, kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh
Omrindn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullamm hakki varliklari deger dusUklUgi
degerlendirmesine tabidir.

KiraYukdmlalikleri

Kira yuokimlUlugina kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugink
degeri Uzerinden 6lgmektedir. Kiralamamn fiilen basladig tarihte, kira yukoml Gl igindn 6l cimine dahil
edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullamm hakk: igin yapilacak ve
kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demel erden olusur:

(a) Sahit ddemeler,

(b) Ik 6lguimii kiralamanin fiilen baslachg: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira ddemeleri,

(c) Kant1 deger taahhitleri kapsaminda Topluluk tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’ in satin @ maopsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumundabu opsiyonun
kullarum fiyati ve

(e) Kiralama siresinin Sirket’'in kiralamay: sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagim gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasinailiskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gergeklestigi dénemde gider olarak kaydedilmektedir.

Kiralama siiresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla beirlenememes durumunda ise
Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki aternatif borclanma faiz oram olarak
belirlemektedir.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yukuml Ulugini asagidaki sekilde dler:
(a) Defter degerini, kirayukimlUlugindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varhigi satin ama opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yukimlulklerinin degeri yeniden 6lcllmektedir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, binalar ve makine-tesis ve cihazlar haric, satin alim maliyet degerinden, birikmis
tikenme paylari ile kalici deger kayiplan distlmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet
degeri; a1s fiyat1 veiades mimkin olmayan vergiler ve maddi varlig1 kullammahazir hale getirmek icin
yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist amortismanatabi tutulur. Beklenen faydali émr, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gecirilir
ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye donik olarak muhasebel estirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal1 6mrleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Yil1

Yertistli ve yeralti diizenleri 15 yil
Binalar 50 yil
Makine-tesis ve cihazlar 5-20 yil
Tasit arag ve gerecleri 5-10yil
Doseme ve demirbaglar 3-15yil
Y apilmakta olan yatirimlar 5l

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar faaiyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce ainan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore dizeltilmis
maliyetlerinden tasinmaktadir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari doénemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden dnceki durumdan dahaiyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamamn maliyetinin
guvenilebilir bir sekilde olcilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bolimlerden bagimsiz bir
seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan cikarir.
Varhgin maliyetine eklenen sz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik 6mdirleri
gercevesinde amortismanatabi tutulurlar.

Maddi varliklarda deger distklugl olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmast halinde olasi bir
deger disukliglnin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanlabilir degerinden fazlaise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullammindan gelecek net nakit
akimlar ile net satis fiyatindan yiksek olan olarak kabul edilir.

Sirket, bina, makine-teghizat ve cihazlar gercege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amagla bina,
makine-techizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporunagore gergege uygun degerine getirilmistir. Bina,
makine-tegchizat ve cihazlarin gercege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan gerceklesmemis
kazanglar Ozkaynaklar iginde ayr1 bir kalem olan “Yeniden Degerleme ve Olgim Kazanglari” nda
muhasebelestirilmistir. 1lgili deger artiglart varhiklanin bilangco disi kalmasi halinde “Gegmis Yillar
Karlari/Zararlan” ileiliskilendirilecektir.
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Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitli degerinden 6nemli olglide
farklilasiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutar1 varligin brit kayith degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve bdylece yeniden degerleme sonrasinda varhigin kayitl degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayitli degeri yeniden degerleme sonucundaartmissa, bu artis, dogrudan 6z sermaye hesap
grubunda finansal tabloya alimir. Ancak, bir yeniden degerleme artisi, aymi varhgin daha ©nce
giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisim tersine cevirdigi 6lciide gelir olarak mali
tablolara ainir. Y eniden degerleme sonucunda varligin kayith degeri azalmigsa, bu azalma gider olarak
mali tablolara alimr. Ancak, sz konusu varlikla ilgili olarak daha nce bir yeniden degerleme fonu
olusturulmussa, azalis ilk olarak s6z konusu hesaptan duslllr. Deger azalisinin yeniden degerleme
fonundan yiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ileiliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismam kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
mulkin bir sonraki satis1 veya hizmetten gekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlaligi dogrudan dagitilmamis karlara gecirilir. Varlik bilanco disi birakilmadikea,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir yapiimaz.

Y atirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullaniimak veyaislerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kirageliri veyadeger artis kazanci yadaher ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da
binanin bir kismi veya her ikis yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Y atirim amagl bir gayrimenkul, gayrimenkulleilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkultin maiyetinin givenilir bir sekilde dl¢llebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatinm amagli gayrimenkuller, gergege uygun degeri Uzerinden muhasebelestirilmektedir. Gergege
uygun deger artis/azalislar: olustuklar: donemde gdlir tablosu ile iliskilendirilir.

Varliklarda Deger DustklUgu

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimn olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutar:
tahmin edilir. Eger sdzkonusu varligin veyao varligaait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiksekse deger dusiklUgii meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varhigin net satis fiyati ile kullamm degerinden yiiksek olam secilerek bulunur.
Kullamm degeri, bir varligin stirekli kullanimindan ve faydal1 6mrii sonunda el den ¢ikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkti degeridir. Deger distkltUgl kayiplart gelir
tablosunda muhasebel estirilir.

Borclanma Maliyetleri
Ozellikli varhgin elde edilmesi, insaasi veya dretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma

maliyetleri, ilgili 6zelikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger borclanma
maliyetleri olustuklar: dénemde gider olarak muhasebel estirilir.
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Banka Kredileri

Butun bankakredileri, ilk kayit amndarayic degerlerini de yansittigi disiinilen ve ihrag maliyetini igeren
maliyet bedeli ile kaydedilir. Ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle indirgenmis
net degerleri ile gosterilir. indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag amndaki maliyetler ve geri 6deme
sirasindaki indirimler ve primler g6z dniinde bulundurulur.

Haslat

Mal Satislari:
Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciyatransfer oldugu, satislailgili ekonomik faydanin isletmeye

akacagimn muhtemel olmasi ve gelir tutarimin gavenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olusmus sayilir. Perakende satislarda misterinin memnun kalmamast durumunda satilan malin sartsiz
geri alinacagina iliskin musteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk ve
getirilerin aictya transfer edildigi kabul edilir. Aym islem ileilgili hasilat ve giderler esanl finansa
tablolara alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat stz
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutarichr.

Hizmet Satislar::

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gélirleilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilnus olmasi, gelir tutarinin givenilir sekilde belirlenebilmesi islemleilgili
ekonomik faydalarin Sirket’ e akmasinin muhtemel olmasi izerine alinan veyaalinabilecek bedelin makul
degeri Uzerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir.

Temettl ve Faiz Geliri:

Faiz gdliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen édmri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini sz konusu varligin kayitl: degerineindirgeyen efektif faiz oram nispetindeilgili
donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettti geliri, hissedarlarin temettt
alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Kira Geliri:
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yénteme gore
muhasebel estirilir.

Dovizli Islemler

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak kaydedilir. Bilancoda yer
alan dovize bagli varlik ve borclar, bilanco tarihindeki gecerli olan kurlardan gevrilmistir.

Sirket, yabanci para (fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri
fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda airken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar1 esas
almaktadir. Y abanci paracinsinden olan parasal varlik ve yukimltlUkler raporlamatarihinde gecerli olan
kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadhr. Parasal olan tim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla gevrilip ilgili kur farklar kar
veya zarar tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6l¢llen parasal
olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilir. Yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilir.
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Karsihklar, Sarta Bagh Varhiklar ve YUkumlaltkler

Herhangi bir karsilik tutarimn finansal tablolara alinabilmes igin Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yUkimlUliginin bulunmasi, bu yikimllligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve siz
konusu yikuml il ik tutarimn gtivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmanussa Sirket sz konusu husudari ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl varliklar
gerceklesmedikce muhasebel estirilmemekte ve sadece notlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarim teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydamn isletmeye girmesinin neredeyse kesin hae
gelmes durumundailgili varlik ve bunailiskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu
varhig: finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Ver giler

Vergi gideri veyageliri, donem icerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakal olarak hesaplanan
yasal ve ertelenmis verginin toplamudir.

Ertelenmis vergi, bilanco yukimlUligin metoduna gore bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlar
kullanmlarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasifierin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlan arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullarilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
Olclde; tim indirilebilir gecici farklar, kullamlmayan tesvik tutarlar: ile gecmis donemlere iliskin taginan
mali zararlar icin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilangco doneminde gbézden gecirilmekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmast icin yeterli mali karin olusmasimn mimkin olmacdig:
durumlarda, bilangoda tasinan degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket'in bu gecici farklar1 kullanabilecegini
distindiigl tarihlerde gegerli olacak vergi oranlar: -bilanco tarihi itibariylayUrirlige girmis veya girmesi
kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullamlmaktadir. Her bilanco déneminde Sirket, ertelenmis vergi
varliklarint  gbzden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z Onlne alinarak
muhasebel esti rmektedir.

Kullamlmarms gecmis yil mali zararlari, vergi avantgjlar ve indirilebilir gecici farklar icin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
raporlama tarihinde gozden gecirilir veilgili vergi avantgjinin kullanimimn muhtemel olmadig: kisimlar
icin ertelenmis vergi varliklar azaltilir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar: esas, yatinnm ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir

bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
banka mevduatin icermektedir.
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2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari
Varlik ve yukimlUliklerin kayitli degerleri Uzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Alacak/Bor¢ /skontosu: Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin
hesaplanmasinda alacak ve borclara iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri
dikkate alinmustur.

Faydal: Omiir: Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali émirleri boyunca amortismana ve
itfayatabi tutulmustur.

Kidem Tazminati: Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oram gegmis yil tecriibeleri ve
beklentiler dogrultusunda devir hizi hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Supheli Alacak Karsiligi: Sirket yonetimi vadesi gecmis ve tahsilat riski tasiyan alacaklar iledavaveicra
asamasindaki alacaklar icin karsilik ayirmaktadhr.

Dava Karsiligi: Davakarsiliklar: ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig: ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuclar Sirket hukuk misavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve
Sirket Y onetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Yat:r:m Amacl: Gayrimenkuller, Bina ve Makinderin Gercege Uygun Degeri: Sirket gayrimenkullerin
ve maddi duran varliklarin gercege uygun degerlemesi icin uzman calismal arindan yararlanmaktadhr.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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NOT 3—-1iLiSKiLi TARAFLAR AGIKLAMALARI

10Ocak — 1Ocak —

a) Alis / Satuslar; 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alslar Satislar Alslar Satislar
RC Endustri ve Ulasim Araglart A.S. 1.992.691 1.048.639 - 207.133
Han Teknolojik Imalat Montgj Taah. San.Tic. A.S.®) - - 206.990 62.882
Erciyas Celik Boru San. Tic. A.S. 25.358.454 29.576.717 17.304.466  8.507.252
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S is Ort. - 2.641 -- 59.204
Glober Lojistik A.S. 15.600 4164 3.483.360 115.780
Erciyas Holding A.S. 1.288.197 97.480 1.408.110 62.434
Bimas Bisiklet Motosiklet San.Ve Tic.A.S. -- 38.704 -- 69.711
Briza Riizgar Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 4.089 - - -

28.659.031 30.768.345 22.402.926  9.084.396

) Han Teknolojik Imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. sirketi 2019 yilindailiski taraf olmaktan ¢iktig:
icin rapor donemi itibariyle 3. taraflardan ticari alacak olarak siniflandirilmigtir.

b) Bor¢ /Alacak; 31 Arahk 2019
Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar  Alacaklar Borclar Borclar

Briza Riizgar Elektrik Ur. San. Ve Tic. A.S. - - 4.824 --
RC Endustri Ve Ulasim Araglart A.S. -- -- 2.224.114 186.946
Erciyas Celik Boru San.Tic.A.S 23.248.776 971.935 21.741.633 --
Glober Lojistik A.S. - - 134.676 --
Bimas Bisiklet San.ve TicA.S. 133.025 - -- --
Erciyas Holding A.S. -- - --  49.958.938
Ertelenmis finansman gideri/gdliri - - (2.144.216) --

23.381.801 971.935 21.961.031 50.145.884

31 Aralik 2018
Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar  Alacaklar Borclar Borclar

RC Endustri Ve Ulasim Araclar1 A.S. 244.195 - --
Erciyas Cdlik Boru San.Tic.A.S 2.583.998 -- 23.881.379 --
Glober Lojistik A.S. -- - 295.218 --
Hasan Tufan Ball: -- 303.656 -- --
Bimas Bisiklet San.ve TicA.S. 82.158 - --

Erciyas Holding A.S. -- - -- 15.938.175
Ertelenmis finansman gideri/gdliri - - (3.187.333) --

2.910.351 303.656  20.989.264 15.938.175

c) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler;

1 Ocak -31 Aralik 2019 tarihleri arasi Ust yonetime ddenen licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar:
1.033.136 TL'dir (1 Ocak -31 Araik 2018: 956.426 TL). Sirket, yonetim kurulu Gyelerini, genel mudur
ve yardimcilarini Ust yonetim olarak belirlemistir.
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NOT 4 —NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kasa 8.569 17.145

Bankalar

-Vadesiz mevduat 4.176.510 290.067

-Vadeli mevduat 50.000 --
4.235.079 307.212

31 Aralik 2019 itibariyla 3.906.157 TL tutarinda bloke mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2018: Y ok).

NOT 5-BORCLANMALAR
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla borclanmalarinin detay: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vaddi bor¢lanmalar

Banka kredileri
- TL krediler 4.240.000 11.953.802
- Avro krediler 4,249,535 15.626.026
- ABD Dolar1 krediler 14.252.290 3.673.850

22.741.825 31.253.678

Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kismi

Banka kredileri
- TL krediler 3.613.350 6.493.385
- Avro krediler 1.466.647 --
- ABD Dolar krediler 1.909.428 11.188.279
Kullanim hakki kiralama borclar: 104.900 --

7.094.325 17.681.664

Uzun vadeli bor ¢clanmalar

Banka kredileri
- TL krediler 16.679.697 --
- Avro krediler 477.144 --
- ABD Dolar1 krediler 954.107 682.348
Kullanim hakki kiralama borclar: 28.962 -

18.139.910 682.348

Ortalamaetkin yillik faiz oram TL i¢in %12,24 Avroicin %2,56 ve ABD Dolariigin %1,42 dir (31 Aralik
2018: Ortalama etkin yillik faiz oram TL igin %26,55 Avroigin %7,61 ve ABD Dolari igin %6,79 dir).
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Banka kredilerinin doviz tutarlar1 ve maruz kaldig: riskler Not 29" da agiklanmistir. Banka kredileri icin
verilen teminatlar Not 15’ de agiklanmustir.

Banka kredilerinin 6deme tablosu asagidaki gibidir;

Vade 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
6 Aydan kisa 4.503.407 44.475.486
6-12 Ay arasi 25.332.743 4.459.856
1-2 Y1l arasi 8.229.168 682.348
2-5Yi1l arasi 9.910.742 -

47.976.060 49.617.690

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariylaticari dacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kisa vaddi ticari alacaklar

Ticari alacaklar 23.848.704 26.296.044
Alinan ¢ekler ve senetler 263.989 4.568.544
Tahsili sUpheli ticari alacaklar 9.239.424 6.541.692

33.352.117 37.406.280
Ertelenmis finansman geliri (-) (1.502) (59.749)
Supheli ticari dacaklar karsilig: (-) (9.239.424) (6.541.692)

24.111.191 30.804.839

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Uzun vadeli ticari alacaklar

Alinan ¢ekler ve senetler 10.156.280 -
Ertelenmis finansman geliri (-) (820.629) --
9.335.651 --

(*) Ticari alacaklar icerisinde yeraan iliskili taraf bakiyeleri Not 3'te aciklanmistir. Alacaklara karsilik
olarak alinmig olan teminatlarin niteligi ve tutarlart Not 15" de belirtilmistir. Sirket’in aacaklarimn maruz
kaldig1 riskler ve risklerin diizeyi Not 29’ da aciklanmustir. Ticari adacaklarin dovizli bakiyeleri Not 29
Kur Riski’ nde agiklanmustir.

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Bilyap Insaat Endiistri Malzemeeri Pazarlama A.S. den (Bilyap)
vades gecmis 10.496.160 TL tutarinda alacag: bulunmaktadir. Sirket yonetimi sbz konusu a acagin tahsil
edilebilir oldugu distincesinde olup ekli finansal tablolarinda herhangi bir karsilik ayirmamustir.

Sirket 4 Nisan 2019 tarihinde Bilyap: ile vades gegen alacaklar: icin sulh sdzlesmes yapmustir. Bu
sbzlesmeye gore Bilyapr’ dan 4 Nisan 2024 vadeli 1.709.754 ABDS$ tutarinda (10.156.281 TL) senet
alinmustir; Bilyap ayricavadefarki olarak 4 Nisan 2024 tarihinde 444.426 ABD$ ni Sirket’ e 6deyecektir.
Alinan senede teminat ol arak, borglu sirketin cogunluk hissedar olarak Bilgehan Oztiire sizkonusu borca
msterek ve miiteselsil kefil olmus ve ayrica 1. dereceden 12.925.082 TL tutarindaipotek alinmustir.

Sirket'in yurtdigi alacaklar icin 2.000.000 ABD$ tutarinda Tirk Eximbank sigortas: bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SUpheli adacaklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem bas1 bakiyesi, 1 Ocak (6.541.692) (6.600.421)
Donem icinde ayrilan karsiliklar (303.474) --
Donem icinde iptal edilen karsiliklar 18.362 53.733
Y abanci para cevrim farki (2.412.620) 4.996
Donem sonu bakiyesi, 31 Aralik (9.239.424) (6.541.692)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Kisa vadeli ticari borclar

Ticari borclar 4.122.062 8.056.136
Borg senetleri ) 21.741.633 21.741.633
Ertelenmis finansman giderleri (-) (2.144.216) (3.187.333)

23.719.479 26.610.436

®) iligkili taraf Erciyas Celik Boru A.S.’ye verilen borg senetleridir.
NOT 7-DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli diger alacaklar

Ortaklardan alacaklar -- 303.656
Vergi dairesinden aacaklar -- 455.639
Diger alacaklar 27.793 47.798

27.793 807.093

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen teminatlar 117.544

1.710

117.544

1.710

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli diger borglar

Ortaklara borclar 49.958.938 15.938.175
Diger 32.670 59.546
49.991.608 15.997.721
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Uzun vadeli diger borclar
Alinan teminatlar

1.554.143

1.554.143

NOT 8 -STOKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla stoklar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Hammadde stoklar: 13.687.563 4.300.307
Mamul stoklar: 426.079 734.069
Diger 172 -

14.113.814 5.034.376

NOT 9-PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Mliskili taraflara verilen siparis avanslar: 971.935 --
Verilen siparis avandari 4.681 200.410
Gelecek aylaraait giderler 385.385 -
Diger 5.041 35.757

1.367.042 236.167

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Gelecek yillaraait giderler

429

181.445

429

181.445

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Alinan siparis avanslar 25.065 160.917
Mliskili taraflardan alinan siparis avandar: 186.946 --
212.011 160.917
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 10-FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

Pay (%) Tutar Pay (%) Tutar

RC Ltd. Sti & Ozbal A.S s Ort. 1 98.429 1 98.429
98.429 98.429

NOT 11-YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla yatinm amach gayrimenkulleri ve hareketleri asagidaki
gibidir;

Deger Yabanc para

10cak 2019  ilaveler : 31 Arahk 2019

ar tis/azalig cevrim farki
Arsaar 10.930.000 - (464.254) 1.389.254 11.855.000
10.930.000 - (464.254) 1.389.254 11.855.000

Deger Yabanc para

1 Ocak 2018 Tlaveler artis/azalis cevrim farka

31 Aralik 2018

Arsalar 9.465.000 -- (2.078.226) 3.543.226 10.930.000

9.465.000 -- (2.078.226) 3.543.226 10.930.000

Sirket’in yatinm amagli gayrimenkulleri asagidakilerden olugsmaktadir;

Rayic deger
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kusadasi — Arsa 11.555.000 10.630.000
Mersin Y enisehir — Arsa 300.000 300.000

11.855.000 10.930.000

Y atinm amagli gayrimenkullerin rayic degeri, SPK lisangl1 bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Adim
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 09 Subat 2020 ve 10 Subat 2020 tarihli degerleme
raporlari ilebelirlenmistir. Degerlemede kullanilan yéntem “ Emsal KarsilastirmaY aklasimi” yontemidir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Kusadasi’ nda bulunan arsa Gzerinde kullamilan banka kredisi karsiligi
10.000.000 TL ipotek mevcuttur (31 Aralik 2018: 10.000.000 TL).
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 12—-MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donem icinde maddi varliklar veilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Arahk Deger Yabana para 31 Arahk
2018 flaveler Cikaslar artipm  cevrim farka 2019
Maliyet

Y eralt1 ve yertsti dizenleri 951.271 - - - 122.830 1.074.101
Binalar 28.281.515 3.127.656 - - 3.800.343 35.209.514
Makine, tesis ve cihazlar 42.016.599 25910 (5.542.947) 13.799.281 5.163.218 55.462.061
Tasit araglan 626.068 - (281.370) - 67.475 412.173
Ddseme ve demirbaglar 2.212.019 7474 -- -- 285.976 2.505.469
Y apilmakta olan yatirimlar 147.251 - (29.409) - 17.619 135.461
74.234.723 3.161.040  (5.853.726) 13.799.281 9.457.461 94.798.779

Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yertsti dizenleri 496.155 77.486 - - 67.746 641.387
Binalar 3.326.630 628.464 - - 459.395 4.414.489
Makine, tesis ve cihazlar 20.279.759 2.968.405  (3.186.008) - 2.613.203 22.675.359
Tasit araglar 599.306 9.703 (279.878) - 64.550 393.681
Doseme ve demirbaglar 1.869.982 109.674 - - 246.666 2.226.322
26.571.832 3.793.732  (3.465.886) - 3.451.560 30.351.238
Net Deger 47.662.891 64.447.541

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’ in fabrikabinalar1 Uizerinde, kullarlan bankakredileri karsiligi 31.600.000 TL ve 10.155.000 ABD Dolar: ipotek mevcuttur
(31 Aralik 2019: Y oktur).
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénem icinde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

01 Ocak Deger Yabanc para 31 Arahk
2018 flaveler Cikaslar artin  cevrim farka 2018
Maliyet

Y eralt1 ve yertsti dizenleri 682.030 - -- - 269.241 682.030
Binalar 16.040.412 - -- 5.908.964 6.332.139 16.040.412
Makine, tesis ve cihazlar 30.264.415 28.703 (207.147) - 11.930.628 30.264.415
Tasit araglan 527.385 3.076 (101.405) - 197.012 527.385
Ddseme ve demirbaglar 1.548.215 47.576 -- -- 616.228 1.548.215
Y apilmakta olan yatirimlar 105.574 - -- - 41.677 105.574
49.168.031 79.355 (308.552) 5.908.964 19.386.925 49.168.031

Birikmis amortisman
Y eralti ve yerUsti diizenl eri 304.191 65.771 -- - 126.193 304.191
Binalar 2.064.282 409.394 -- - 852.954 2.064.282
Makine, tesis ve cihazlar 12.852.693 2.361.588 (207.147) - 5.272.625 12.852.693
Tasit araglan 482.928 32.621 (100.457) - 184.214 482.928
Doseme ve demirbaglar 1.256.811 106.969 -- - 506.202 1.256.811
16.960.905 2.976.343 (307.604) - 6.942.188 16.960.905

Net Deger 32.207.126 32.207.126
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Makine, tesis ve cihazlarin rayi¢ degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Adim
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 12 Haziran 2019 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Karsilastirma Y aklasim” yontemidir.

Bina ve Tesis makine ve cihazlarin rayic degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 18 Subat 2019 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Karsilastirma Y aklagimi” yontemidir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden olusan deger artislari, ertelenmis vergi etkisi disiilerek
Ozkaynak hesaplarinda muhasebel estirilmistir (Not 20).

NOT 13-KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

01 Ocak ] 31 Arahk

2019 Ilaveler 2019

Tasitlar 247.333 247.333
Amortisman - (104.517) (104.517)
Net Deger 247.333 142.816

NOT 14—-MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemler icinde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili
itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Arahk Yabana para 31 Arahk
2018 ilaveler cevrim farki 2019
Haklar 678.630 109.640 92.834 881.104
itfa pay1 (-) 519.388 47.890 69.339 636.617
Net Deger 159.242 244.487
01 Ocak Yabana para 31 Arahk
2018 ilaveler cevrim farki 2018
Haklar 429.797 72.428 176.405 678.630
itfa payi () 360.296 15.417 143.675 519.388

Net Deger 69.501 159.242
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15— GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibaryla calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclar1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personele borclar 348.623 476.775
Odenecek vergi ve fonlar 113.650 166.360
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 181.199 225.962

643.472 869.097

NOT 16 - KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

16.1 Kisa vadeli karsihklar:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Davakarsiliklar: 1.124.375 1.225.412
izin karsiliklan 357.538 377.816
1.481.913 1.603.228

16.2 Dava ve ihtilaflar

a) Sirket’in “davact” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

31 Araik 2019 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilmis ve devam eden 11.535.074 TL tutarinda dava
bulunmaktadir (31 Araik 2018: 9.695.271 TL ). Sirket dava ve icra asamasindaki alacaklar igin karsilik
ayirmaktadir.

b) Sirket adeyhine acilmis ve devam etmekte olan davalar:

31 Ardik 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmis ve devam eden 4.751.257 TL tutarinda alacak
davas bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 2.560.621 TL). Sirket kaybetme ihtimali olan tazminat davalar:
icin karsilik ayirmaktadir.

16.3 Verilen / alinan teminat ve kefaletler:

a) Verilen TRI' ler
Sirket tarafindan verilen TRI' ler 31 Arahk 2019 31 Arahk2018

A- Kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI' lerin toplam tutar 31.612.732 112.875.249
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar [ehine

vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutar: - -
C- Olagan ticari fadiyetlerinin ylritilmes amaciyladiger 3.

Kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar: -- --
D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutar:

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- --
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- --
iii- C maddes kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutar 769.791 913.870

32.382.523 113.789.119
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan verilen TRI' lerin ayrintisi asagidaki gibidir:

Teminat Cinsi Kime verildigi Doviz cins 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Teminat mektubu Kamu kurumlari TL 1.803.043 3.000.960
Teminat mektubu M Usteri TL - 3.796.950
Teminat mektubu Tedarikgi ABD Dolarn - 2.384.240
Teminat mektubu Banka ABD Dolar 14.880.498 168.349
Teminat mektubu Banka Avro 4.744.871 5.379.990
Teminat geki Tedarikci TL 184.320 184.320
Ipotek Banka TL 10.000.000 31.600.000
Ipotek Banka ABD Dolar - 53.424.440
Rehin Banka TL - 12.936.000
Kefalet 3.taraf TL - 147.521
Kefalet fliskili taraf TL 733.020 733.020
Kefalet Tligkili taraf Avro 36.771 33.329
32.382.523 113.789.119
b) Alinan TRIler
Teminat cins Kimden alindig Doviz cinsi 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Teminat mektubu 3. taraf (musteri) TL -- 2.500.000
Teminat senedi 3. taraf (mUsteri) ABD Dolar 1.554.143 --
Ipotek 3. taraf (miisteri) TL 12.925.082 -
Kefalet Mliskili taraf TL 26.103.146 18.771.366
Kefalet Miskili taraf ABD Dolar 17.743.413 18.499.680
Kefalet Mliskili taraf Avro 6.414.428 632.940
64.740.212 40.403.986

NOT 17-DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

a) Sirket, dahildeislemeizin belgeleri kapsaminda 31 Aralik 2019 tarihi itibariylakullanabilecegi tesvigi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 10.663.493 USD).

b) 5084 Sayil1 Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Y apilmasi Hakkinda
Kanun kapsaminda asgari Ucretli iscilerin gelir vergileri, SSK primlerinin 6denmesi konusunda muafiyet
saglamaktadir. Sirket 31 Aralik 2019 itibariyla 387.958 TL tegvikten yararlanmistir (31Aralik 2018:

561.850 TL).
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati kar sihig

Turkiye' de meveut kanunlar gercevesinde, bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin gbreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler icin
25, kadinlar icin 20 yillik hizmet sliresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline kidem
tazminati O6demesi yapmak zorundadir. Hesaplama vyapilirken aylik kidem tazminati tavan
asilmamaktadr.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan
aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2018; 6.017,60 TL) tavanindan hesaplamstir.

Kidem tazminat: yukimlUligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukomlaltugi, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukumldlGgiin buginki degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, “ Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yukomldltklerini tammmlanmis fayda planlart kapsaminda aktleryal degerleme
yontemleri  kullamlarak gelistirilmesini  6ngérir. Buna uygun olarek, toplam yukimlliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimluligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen
reel oranm ifade eder. Ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olast yukimlulagunin buginkt degeri tahmin edilerek hesaplanir. Dénem sonu tarihi
itibariyla karsiliklar yillik % 15 enflasyon oram ve % 20,5 iskonto oram varsayimina gore, % 4,78 reel
iskonto oran ile hesaplanmistir (31 Aralik 2018: 3,32 reel iskonto oran).

Istege bagl1 isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin
tahmini oran: da dikkate alinmstir.

Kidem tazminat1 karsiligi hesabr hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Y1l bas1 bakiye 779.542 543.943
Odemeler (445.019) (4.049)
Faiz maliyeti 37.281 18.066
Cari hizmet maliyeti 324.365 63.204
Aktueryal (kazang) /kayip 7.877 (29.040)
Y abanci para gevrim farki 84.429 187.418
Donem sonu itibariyle kar sihk 788.475 779.542

NOT 19-DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger donen/duran varliklar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahlik 2018

Diger donen varliklar

Gdlir tahakkuklar 865.230 -
Devreden KDV 383.641 364.272
Is avandan 1.120 --
Personelden alacaklar 4,607 34.935

1.254.598 399.207
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NOT 20-OZKAYNAKLAR

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup kayitl1 sermayetavam 100.000.000 TL' dir. Sirket’in 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla 6denmis sermayesi 20.540.000 TL (31 Aralik 2018: 20.540.000 TL) olup her biri 1
TL nominal degerli 20.540.000 adet (31 Aralik 2018: Her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000 adet)
hisseye bol inmistr.

Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur. 6 (Alt1) kisiden olusan Yonetim Kurulu Gyelerinin 3’0 ve
denetciler (A) grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Pay yluzdesi Pay tutari Pay ylzdesi Pay tutari
Erciyas Holding A.S. 51,0 10.475.389 51,0 10.475.389
Diger (*) 49,0 10.064.611 49,0 10.064.611
100,0 20.540.000 100,0 20.540.000

(*) Diger Sirket'in hdka agik kismimi olusturmaktadir.

Kardan ayrilan kistlanmas yedekler

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Yasal yedekler 175.500 175.500
Gayrimenkul satis kazanc istisnast 3.190.842 3.190.842
3.366.342 3.366.342

Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasa yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, 6édenmis sermayenin %20’ sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tirk Ticaret Kanunu’ nagére, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50'sini gecmedigi slirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullamimasi mimkiin degildir.

Paylarailiskin primler

Paylarailiskin primler, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artiglarinda kullanilabilir.

Yeniden degerleme ve dlcliim kazanclari

31 Aralik 2019 31 Arahlik 2018

Arsave binalar yeniden degerleme farklar 9.332.308 9.332.308
Makine-teghizat ve cihazlarin yeniden degerleme farklar 17.786.394 6.162.453
Finansal varlik deger artis 49.976 49.976

27.168.678 15.544.737

Y eniden degerleme farklar1 ilgili kiymetlerin satig1 sonrast gecmis yillar karlarina aktarilacaktir.
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Sermaye Yedekleri
Sirket’in nakit ihtiyacinin karsilanmasi veileride yapilacak muhtemel sermaye artirimlarinda kul lamimak
Uzere tamam Erciyas Holding tarafindan toplam 6.694.157 TL tutarinda sermaye yedegi ddemes

yapil mistir.

Diger kazanclar
Kidem tazminati hesaplamasinda kullanilan aktlieryal varsayimlarin degismes sonucu olusan kayip ve

kazanclardan olusmaktadir.

NOT 21 -HASILAT
Sirket’in satis gelirleri ileilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Y urtici satiglar 32.052.990 62.555.265
Y urtdhs: satislar 320.475 67.160.657
Diger gelirler 1.521.210 1.312.141
Satistan iadeler ve indirimler (-) (56.384) (3.812)
Haslat toplami 33.838.291 131.024.251

Ekli finansal tablolarda yer alan hasilat tutarimin % 89' uiliskili taraflara satislardan kaynaklanmaktadir
(1 Ocak- 31 Aralik 2018: hasilat tutarinin % 7'si iliskili taraflara satislardan kaynaklanmaktadir).

Sirket 2019 yilinda 6nceki donemlerden farkli olarak agirlikli olarak fason Uretime dayali satis yapmis
oldugundan, cari dénemde ciro distik gerceklesmistir. Sirket yonetiminin tahminlerine gore, Sirket’in
fason Uretime dayal1 satis yapmadigi, 6nceki donemlerdeki gibi fason olmayan sekilde Uretime dayal:
satis yaptigi varsayilacak olunsaydi, 2019 yili cirosu yaklasik 79,1 milyon TL olarak gerceklesebilecekti.

NOT 22— SATISLARIN MALIYETI
Sirket’in satiglarin maliyetleri ileilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralhik 2019 31 Aralik 2018

Ik madde ve mal zeme giderleri 13.040.834 73.659.080
Dogrudan iscilik giderleri 5.538.410 8.127.958
Genel Uretim giderleri 4.728.593 6.264.628
Amortisman giderleri 3.411.169 2.818.333
Mamul stoklarindaki degisim 384.511 4.279.566
|- Satilan mamuller maliyeti 27.103.517 95.149.565
[1- Satilan ticari mallar maliyeti 1.768.981 21.611.673
[11- Satilan hizmet maliyeti -- 62.459

Satiglarin maliyeti toplam 28.872.498 116.823.697
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NOT 23 -GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERL ERI

Sirket’in genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 2.354.506 2.023.637
Sigorta giderleri 205.834 371.849
Vergi resim ve harclar 225.875 55.542
MUsavirlik ve danismanlik giderleri 379.832 326.010
Kirtasiye ve bilgi islem giderleri 201.201 252.090
Amortisman giderleri 534.620 170.820
Tasit yakit gideri - 119.571
Davaveicragiderleri 121.583 52.544
Haberlesme ve kargo giderleri 55.052 88.717
Temsil ve agirlama giderleri 28.819 52.284
Seyahat giderleri 50.884 23.774
Bakim onarim giderleri 5.994 20.390
Diger 633.991 710.776
Toplam 4.798.191 4.268.004

Sirket’in pazarlama satis dagitim giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Pazarlama giderleri

Nakliye veihracat giderleri 210.308 9.987.249
Personel gideri 564.979 549.162
Y Ukleme bosaltma giderleri 63.559 467.145
Komisyon giderleri 165.498 306.535
Amortisman giderleri 350 2.607
Diger 68.692 521.376

Toplam 1.073.386 11.834.074
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NOT 24 —NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Personel giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir;

1 Ocak — 10Ocak —
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Uretime maliyetine verilen 7.160.296 9.865.860
Genel yonetim gideri 2.354.506 2.023.637
Pazarlama satis dagitim gideri 564.979 549.162
Toplam 10.079.781 12.438.659
Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilini asagidaki gibidir;
1 Ocak — 10Ocak —
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Uretime maliyetine verilen 3.411.169 2.818.333
Genel yonetim gideri 534.620 170.820
Pazarlama satis dagitim gideri 350 2.607
Toplam 3.946.139 2.991.760
NOT 25— ESASFAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Diger gelirler
Kur farki gelirleri 13.574.850 42.325.821
Adat gdliri 81.507 989.169
Reeskont faiz gelirleri 2.104.020 365.808
Y ansitma gelirleri 187.268 235.339
Vade farki gelirleri 15.073 172.812
Iptal edilen karsiliklar 18.362 53.733
Diger 1.051.763 771.947
Toplam 17.032.843 44.914.629
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Diger giderler
Kur farki zararlari 6.320.293 21.076.384
Davakarsihigi - 914.762
Vade farki 1.128.733 1.377.802
Onceki donem gider ve zarar 5.376 9.093
Reeskont faiz giderleri 3.827.646 -
Supheli aacaklar karsilig: 303.474 -
Personel tazminatlar 2.010.519 -
Diger 55.978 8.443
Toplam 13.652.019 23.386.484
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NOT 26 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —

31 Arahk 2019

1 Ocak —

31 Arahlik 2018

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Faiz geliri 111.902 199.922
Sabit kiymet satis karlar - 209.563
Kiragelirleri 9.000 --
Toplam 120.902 409.485
Sirket’in yatinm faaliyetlerinden giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Yatirim faaliyetlerinden giderler

Sabit kiymet satis zarar 806.233 --
Y atirim amacli gayrimenkul degerleme gideri 464.254 2.078.226
Is ortaklar: zararn 1.633 48.265
Toplam 1.272.120 2.126.491
NOT 27 — FINANSMAN (GELIR) / GIDERLERI
Sirket’in finansman / (gelirleri) giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 6.407.415 6.393.142
Kur farki giderleri 5.872.609 11.359.386
Teminat mektubu komisyon giderleri 564.939 226.261
Banka masraflar 49.546 297.669
12.894.509 18.276.458
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NOT 28— GELIR VERGILERI
Kurumlar Vergis

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarinailiskin tahmini vergi yikimldlUkleri icin ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar: ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) distldikten sonra kalan matrah izerinden hesaplanmaktadir.
2019 yilinda uygulanan kurumlar vergis oram %22’ dir (2018: %20).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanarak yurirl iige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari
Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Y apilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar:
icin kurumlar vergisi oram %20 den %22’ ye c¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda ertelenmis
vergi varlik ve yukimlultkleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak
kismi icin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi
icinise %20 oran ile hesaplanmustir.

Turkiye' de gecici vergi Uger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartylavergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %22’ dir (2018: %20). “ 7061 Sayil1 Kanun ile ilgili
oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2019 ve 2020 yillar1 igin %22 olarak belirlenmistir.” Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye donik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan disilemez.

Turkiye de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamel eri hesap déneminin kapandig: ayi takip eden dordinci
ayin 25'inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceeyebilir ve hatal1 islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam muikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uizere kar paylar: Uzerinden ayrica gelir vergis stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergis stopaj1 %15 olarak uygulanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yikumllUkleri yoktur.

Gelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Vergi geliri / (gideri) 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Cari kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi geliri / gideri (6.288.809) (3.177.132)

(6.288.809) (3.177.132)
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Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasa finansal tablolari ile TMS/TFRS ye gére hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
yukdml il igt muhasebel estirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esasfinansal tablolar ile TMS/'TFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl: dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

31 Arahk 31 Arahk 31 Aralk
2019 2018 2019 31 Aralik 2018
Kumulatif Kimulatif
Degerleme Degerleme Varlik/ Varlik/
Farklar Farklari  (Yukimldlok) (Y ukdmldlik)
l\fl/Zﬂ?Ll\;? maddi olmayan duran (31532625) (13.305879)  (4.941.540)  (1548.736)
Y atirim amagli gayrimenkuller (7.038.145) (6.663.983) (703.813) (666.398)
Kidem tazminat: karsilig 788.472 779.544 157.694 155.907
Tahakkuk etmemis finansman geliri 822.130 59.748 180.867 13.147
Tahakkuk etmemis finansman gideri (2.144.216)  (3.187.332) (471.729) (701.215)
izin karsiliklar: 357.541 377.817 78.660 83.122
Mali zarar -- 32.350.689 -- 6.470.139
Krediler 2.511.006 723.947 552.421 159.268
Supheli alacak karsilig 7.039.583 4.447.749 1.407.917 889.550
Avandar 783.863 526.990 156.774 105.397
Dava karsiliklar: 1.124.373 1.225.411 247.362 269.590
Ertelenen vergi varliklar 13.426.968 40.491.895 2.781.695 8.146.120
Ertelenen vergi yikiimliiltikleri (40.714.986)  (23.157.194) (6.117.082) (2.916.349)
Ertelenen vergi varliklari, net (3.335.387) 5.229.771
Sirket’in ertelenmis vergi varlik/(yukdmltlUkleri) hareketleri asagidaki gibidir;
1 0Ocak — 10cak —
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 5.905.058 9.569.614
Aktieryaldan kazanc / kayiptan iptal edilen 1.735 (8.192)
Duran varlik degerleme fonu (2.759.859) (859.173)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (6.288.809) (3.177.132)
Y abanci para gevrim farki (193.512) (295.346)
K apanis bakiyesi, 31 Arahk (3.335.387) 5.229.771

Sirket yonetimi mali zararlarina ait durum degerlendirmes neticesinde kullanilmayan mali zararlar
Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamasina 2019 yilinda son vermis ve 6nceki donemlerde ayirmis
oldugu ertdlenmis vergi varliginm cari ddnem mali tablolarinda diizeltmistir.
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Sirket'in 31 Araik 2019 tarihi itibariyle, 34.982.598 TL tutarinda indirilebilir mali zarar1 bulunmakta
olup birikmis mali zararlar1 Uzerinden 6.996.520 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi mevcuttur.
Ertelenmis vergi varliklar:, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi veya gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin

muhtemel olmasi durumunda kayitlara alinacaktir.

S0z konusu birikmis zararlarin zaman asimu tarihleri asagidaki gibidir:

2019

2020 5.921.182
2021 2.832.931
2022 10.141.548
2023 9.546.353
2024 6.540.584
34.982.598

Donem vergi gider/gelirinin donem kar1 ile mutabakat: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi 6ncesi muhasebe kari (11.570.687) (366.843)
Yerel Vergi Oram Uzerinden hesaplanan vergi 2.545.551 80.705
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (728.743) (1.774.701)
Vergiye tabi olmayan zararlarin vergi etkisi (6.205.200) (1.777.960)
Vergiyetabi olmayan ¢evrim farklarinin etkisi (1.900.417) 294.824
Kurumlar vergisi gelir/gideri net (6.288.809) (3.177.132)

NOT 29 — PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmes ile
hesaplanir.Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Net dénem zarari (17.859.496) (3.543.975)
Cikanlmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.540.000 20.540.000
Hisse basina zarar (0,87) (0,17)

Sermaye Riski Y 6netimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
daborg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmay: hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapsi kredileri de igeren borclar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla gikarilmis sermaye, kar

yedeklerini de igceren 6z kaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in maruz kaldig: belli bagli riskler asagidaki gibidir;
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NOT 30— FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi Riski

Kredi riski bir finansal araca yatinm yapan taraflardan birinin yikiml0lUgini yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zararaugramariskidir. Sirket, kredi riskini, belirli G¢lincti sahislarla yurttigl islemlerini
kisitlayarak ve Uglinct sahislarin kredi riskini stirekli gozden gecirerek yonetmektedir.

Y ogunlasma RisKi

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in kredi riskine maruz
kaldig1 finansal araclari ve tutarlar: asagidaki gibidir;

Alacaklar
Cari dénem Ti.cari Alacaklar I?ig‘er Alacaklar
Iliskili ~ Diger Tliskili Diger Banka

Taraflar  Taraf Taraf Taraf Mevduatlar:
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) @ 23.381.801 24.544.266 -- 27.793  4.226.510

- Azami riskin teminat, vsile glivence alt:na al:nmg

ksmy @ -- 14.479.225 -- - -
A. Vades gegmemis yada deger dustiklGgune 23.381.801 10.065.041 - 27.793  4.226510
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goristlmis bulunan, aks B B B B B
taktirde vades gegmis veya deger disuklugine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vades gecmis ancak deger disukligiine - - - - -
ugramanms varliklarin net defter degeri @

- Teminat, vsile glvence atina alinmis kismu -- -- -- - -
D. Deger diistikligline ugrayan varliklarin net defter _ _ _ _ _
degerleri

-Vades gegmis (Briit defter degeri) - 9239424 - - -

-Deger duisiikl gt (-) - (9.239.424) - - -

-Net degerin teminat, vsile glivence altina
alinmis kismi - - - - -

-Vadesi gegmemis (Brit defter degeri) -- -- -- - -

-Deger dusuklUgu (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina
ainmis kismi - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmarmstir.

(2) Ilgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadr.

(3) Vadesi gegmi ancak deger dustiklligline ugramanmus alacaklar, Sirket’in ticari iliskisinin devam ettigi
msterilerden kaynaklanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki dénem iliskili  Diger iliskili  Diger Banka
Taraflar Taraf Taraf Taraf Mevduatlar:

Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) @

- Azami riskin teminat, vsile glivence alt:na al:nmus
kismy @

2.910.351 27.894.488 303.656  503.437 290.067

2.500.000 -- -- --

A. Vades gegmemis yada deger dustkl(giine 2.910.351 27.894.488 303.656  503.437 290.067
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullarin yeniden goristlmis bulunan, aksi
taktirde vadesi gecmis veya deger dusiklUgline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vades gegmis ancak deger dustklUgiine - - - - -
ugramamus varliklarin net defter degeri ©
- Teminat, vsile glvence atina alinmis kismu -- -- -- -- --
D. Deger dusiklugline ugrayan varliklarin net defter
degerleri
-Vades gegmis (Briit defter degeri) - 6.541.692 - - -
-Deger duisiikl gt (-) -- (6.541.692) - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina
alinmig kismu -- -- -- -- --
-Vadesi gecmemis (Briit defter degeri) -- -- -- -- --

-Deger disiklugu (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina
ainmis kismi -- -- - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(2) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmarmstir.

(2) 1lgili tutar alacak sigortas: bakiyesinden olusmaktadhr.

(3) Vades gecmi ancak deger diisUklUgtine ugramarms alacaklar, Sirket'in ticari iliskisinin devam etti gi
mUsterilerden kaynaklanmaktadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'i net fonlama yukumlaltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yakimltlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019
Sozlesme Sozlesme
uyarinca Defter uyarinca nakit 6aydan 6-12ay 1-2wyl 2-5yil
vadeler degeri  ckislar toplam kisa arasi arasi arasi
Bor¢lanmalar 47.976.060 63.829.680 24.195.008 6.252.128 23.471.802 9.910.742
Ticari borglar 23.719.479 27.422.838 25.868.695 - 1.554.143 --
Diger borclar 49.991.608 49.991.608 49.991.608 - -- -
121.687.147 141.244.126 100.055.311 6.252.128 25.025.945 9.910.742
31 Arahlik 2018
Sozlesme Sozlesme
uyarinca Defter uyarinca nakit 6 aydan 6- 12 ay 1-2wl 2-5yil
vadeler degeri cikislar toplam kisa aras arasi aras
Borglanmalar 49.617.690 52.262.127 43.668.867 7.880.449  712.811 -
Ticari borglar 26.610.436 29.797.769  8.056.136 21.741.633 - -
Diger borclar 15.997.721 15.997.721 15.997.721 - - -
92.225.847 98.057.617 67.722.724 29.622.08 712.811 --
Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sbzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Sirket’in gelir
tablosu ve 6zkaynaklar Uzerinde degisime yol agmaktadhr.

Faiz Oram Riski

Sirket degisken faizli bankakredileri dolayisiylafaiz oran riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz riski
tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar
Finansal yukiml Gl ikl er

-Banka kredileri 4.941.187 22.764.459
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yukiml Glukler

-Banka kredileri 43.034.873 26.853.231

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin %21 oraninda daha yiiksek olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda Sirket'in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 430.349 TL artmaktadir
(31Araik 2018: 268.532 TL).
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Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

31 Arahk 2019 TL Karsihig TL Avro
Hazir degerler 145.670 99.973 6.871
Ticari alacaklar 7.265.150  7.127.468 20.702
Diger alacaklar 417.161 417.161 --
Pesin 6denen giderler 4.681 4,681 --
Donen varhklar 7.832.662  7.649.283 27.573
Toplam Varhklar 7.832.662 7.649.283 27573
Banka kredileri 13.674.432  7.958.250 859.499
Ticari borglar 23.707.315 23.469.148 35.811
Diger borclar 32.177.318 16.455.116  2.364.028
Ertelenmis gdlirler 82.499 25.050 8.638
Kisa Vadeli Yukumlulikler 69.641.564 47.907.564  3.267.976
Banka kredileri 14.113.650 13.636.503 71.745
Uzun Vadeli YUkUmlulukler 14.113.650 13.636.503 71.745
Toplam YdkdmllUkler 83.755.214  61.544.067  3.339.721
Net Yabana Para Varhk / (YUukumlulik) Pozisyonu (75.922.552) (53.894.784) (3.312.148)
ihracat 336.867

ithalat 996.498
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31 Aralik 2018 TL Karsihg TL Avro
Hazir degerler 91.229 73.278 2.978
Ticari alacaklar 8.246.039  8.109.107 22.716
Diger alacaklar 447.005 447.005 --
Pesin ddenen giderler 91.835 75.885 2.646
Donen varliklar 8.876.108  8.705.275 28.340
Toplam Varhklar 8.876.108  8.705.275 28.340

Banka kredileri
Ticari borclar
Diger borclar
Ertelenmis gdlirler

34.073.216  18.447.187  2.592.241

21.283.582 20.736.324 90.786

1.076.013 1.076.013 --
142.412 142.412 -

Kisa Vadeli Yukumlulukler

Banka kredileri

56.575.223 40.401.936  2.683.027

Uzun Vadeli YukUumlalukler

Toplam Yakamlalakler

56.575.223 40.401.936  2.683.027

Net Yabanca Para Varhk / (YUkumlulik) Pozisyonu

(47.699.115) (31.696.661) (2.654.687)

ihracat

73.375.678

ithalat

2.185.727

Duyarlilik andizi;

31 Araik 2019 ve 2018 tarihleri itibariylayabanci paramn %10 deger artis1 yada azalis1 karsisinda diger
tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi 6nces kar ve 6zkaynaklar: asagidaki tutarlar kadar daha

distk/ytksek olacakti.

Doviz Kuru Duyar ilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2019

Kar/(Zarar)
Y abanct
Y abanci paranin
paranmin deger deger

kazanmasi  kaybetmesi

TL'nin ABDS$ kargisinda %10 degerlenmes halinde
Avro'nun ABD$ karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Doéviz Kuru Duyar hilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2018

(5.389.478) 5.389.478
(2.202.777) 2.202.777

Kar/(Zarar)
Y abanci
Y abanci paranin
paranin deger deger

kazanmasi  kaybetmesi

TL'nin ABDS$ karsisinda %10 degerlenmes halinde
Avro’'nun ABD$ karsisinda %10 degerlenmes halinde

(3.169.666)  3.169.666
(1.600.245)  1.600.245
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NOT 30- FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK T AGIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansa enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gondllt taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayic bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’ In bir giincel piyasaisleminde elde edebilecesi tutarlar gostermeyebilir.
Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayic degeri belirlemenin mimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullamlmistir.

Finansal var hklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
dustinulmektedir. Ticari alacaklarin stipheli alacaklar karsiligi distldiikten sonraki taginan degerlerinin
rayic degerlerine yakin oldugu distnilmektedir. Y abanci para cinsinden parasa kalemler dénem sonu
kurlar1 kullanilarak cevrilmistir

Finansal yukumlulukler

Y abanci paracinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlar: kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borclarin
ve diger parasal yukimlUlUklerin, kisa vadeli olmasindan dolay, rayic degerlerin tasinan degerlerine
yakin oldugu kabul edilir. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan
degerlerinin rayic degeri yansittigi varsayimaktadir. Uzun vadeli finansal borclarin  tahmini
gercegeuygundegeri, cari piyasafaiz oranlari kullanilaraki skontoedilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla
hesaplanmustir.

NOT 31- BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Ilgili mevzuat cercevesinde is akdine son verilen calisanlara 6denmesi gereken kidem tazminat: tavam
01.01.2020 tarihinden itibaren 6.379,86 TL'den 6.730,15 TL'ye yUkseltilmistir.

NOT 32- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Y oktur.
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